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1. 活动简介

活
动
宗
旨

为打造中信证券融资融券优质客户群体，打响中信证券融资融券业务品牌，树立券商融资融券行业标杆，证券

金融业务线联合财富委、托管部、股票销售交易部、研究部、中信期货、股权衍生品业务线等，首次推出《多

空寻牛两融私募实盘大赛》，秉承以客户为中心的理念，整合公司资源为使用两融投资工具的私募管理人提供

全面的两融策略投资综合服务方案，促进客户两融策略的研发、投资，以及做大客户市场规模和收益，推动中

信证券融资融券业务高质量发展。

活
动
意
义

 行业内首次针对两融的私募实盘比赛，引领市场，体现头部券商优势；

 培育市场，教育投资者，进一步向市场专业机构投资者普及两融工具和两融策略的运用；

 筛选通过两融工具和两融策略的使用获得优秀业绩的专业机构投资者，通过给予支持，互利互赢，共同发展；

 中信证券各大部门协同，整合内部资源为专业机构投资者提供综合业务服务；

 促进两融业务的持续增长。

活
动
内
容

为使用融资融券进行股票投资的专业机构投资者，提供全面的、系统的两融交易交流培训、策略研发、产品设

计、市场研究等支持。为两融策略的私募产品，提供高效的两融交易系统、融资资金、融券券源、产品托管、

业绩归因等支持。中信证券积极培育和推广一批优秀的两融策略产品，为市场打造一批优秀的两融策略产品和

优秀的专业机构投资者。
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2. 赛程安排

比赛报名

• 第一赛季报名时间2021年11月01日-2021年11月30日

• 第二赛季报名时间2021年12月01日-2022年2月28日

• 第三赛季报名时间2022年3月01日-2022年5月31日

• 第四赛季报名时间2022年6月01日-2022年8月31日

• 连续参与两个赛季，自动获取年度赛季比赛资格

赛季安排

• 第一赛季时间：2021年12月01日—2022年02月28日

• 第二赛季时间：2022年03月01日—2022年05月31日

• 第三赛季时间：2022年06月01日—2022年08月31日

• 第四赛季时间：2022年09月01日—2022年11月30日

• 年度赛季时间：2021年12月01日—2022年11月30日

颁奖时间

• 第一赛季颁奖：2022年3月中，第一赛季颁奖

• 第二赛季颁奖：2022年6月中，第二赛季颁奖

• 第三赛季颁奖：2022年9月中，第三赛季颁奖

• 第四季度颁奖：2022年12月中，第四赛季颁奖

• 年度颁奖：2022年12月，年度赛季颁奖

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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融券多空组

• 策略描述：作为中性策略
的迭代策略, 多空策略指做
多一篮子股票的同时，做
空一篮子其他股票的策略。
在对冲掉beta的同时，通过
多空两端的选股，赚取超
额收益

• 策略参数要求：每个交易
日终整体多空敞口
(%)≤10%；每个交易日终
单一证券持仓集中度≤10%

• 指标定义：整体多空敞口
(%)：|多头证券市值-空头
证券市值|/净资产；单一证
券持仓集中度：持有的或
融券卖出的单一证券市值/

总资产

融券T0组

• 策略描述：T0策略是通过融
券构建出底仓，从而实现多
头持仓可以当日买卖的需求。
通常收盘前做平敞口，通过
捕捉股票日内的波动来获利

• 策略参数要求：每个交易日
终单一证券净敞口(%)≤5%

• 指标定义：单一证券净敞口
(%)：单一证券净持仓市值/

净资产；单一证券净持仓市
值：单一证券的持仓数量与
该证券融券卖出且未偿还数
量之差的绝对值乘以该证券
市值

灵活敞口组

• 策略描述：基于策略选
股、择时等信号，通过
融资做多、融券对冲等
工具进行灵活的组合，
争取在控制回撤的基础
上，赚取更高的收益

• 策略参数要求：每个交
易日终个股集中度（多
头持仓市值和融券卖出
市值）按照中信证券信
用账户默认标准集中度
进行限制（具体要求见
官方
https://pb.citics.com/trad
ing/xxgs/jzdyq/）

3. 参赛规则

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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4. 参赛产品资格要求

私募产品、基金专户、券商资管等产品形式均可参赛

参赛产品必须在中信证券开通两融账户，托管账户建议在中信证券托管部

参赛产品存量净资产规模须满足2000万元以上，或者在2021年6月1日转入资金500万元以上

产品周均存量净资产规模须在500万元以上, 周均净资产低于500万元，则退出比赛

融券多空组周度最大回撤不超过10%，融券T0组周度最大回撤不超过5%，灵活敞口组周度最大回撤不超过20%。
参赛产品超过最大回撤，则退出比赛

同一参赛机构同一策略组别可选择不多于2只产品参赛

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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5. 参赛管理人资格要求

持牌金融机构或已完成在基金业协会备案的私募基金管理人

私募基金管理人实缴注册资本不低于注册资本的25%，且不低于200万元人民币或等值货币；或实缴注册资
本不低于500万元人民币或等值货币

私募基金管理人存量规模须5000万元以上（含）

私募基金管理人的主要高管人员（指总经理、投资总监、合规风控总监）均应具备私募或金融相关2年以上
从业经验

私募基金管理人具有不少于3位具备基金从业资格的正式员工（上述正式员工包括总经理、投资总监、合规
风控总监等高管），有专门负责基金运营事务的人员

私募基金管理人内部组织架构及职责分工、权限界定清晰

律师事务所出具的法律意见书无负面意见或保留意见（如有）

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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6. 业绩考核规则

指标 考核维度 权重 得分计算

A 产品期间运作年化收益率 50%
年化收益率从高到低排名，然后将排名作为得分（收益

越高，分数越高）

B 产品期间运作最大回撤 15%
最大回撤从小到大排名，然后将排名反转作为得分（回

撤越小，分数越高）

C 产品期间夏普比率 10%
夏普比率从高到低排名，然后将排名作为得分（夏普比

率越高，分数越）

D 产品期间日均净资产规模 10%
日均净资产规模从大到小排名，然后将排名作为得分

（规模越大，分数越高）

E
产品期间日均两融规模占日均净资产

比例
15%

比例系数从大到小排名，然后将排名作为得分（规模越
大，分数越高）

最终分数计算公式为：分数 = A * 50% + B *15% + C * 10% + D * 10% + E * 15% 

根据此分数，从高到低作为最终排名。

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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7. 季度获奖大礼包

每三个月为一次考核期，每个考核期末，每个策略组别排名前三的管理人可获得季度大礼包奖励

融券优惠：

1、基于获奖管理人参赛产品当前融券费率，每个赛季前3名的产品，给予其单客户固定费率不超过【0.3%】的降价幅度（如多
次获奖，同一个参赛产品最多享受累计不超过【0.6%】的融券费率减免。单客户固定费率指：客户按照标准约定融券流程约券
，约券标的为主板和核准制创业板，不包括ETF、篮子券单等其他特殊券源）

2、1000万市值的500ETF（如有）融券额度在同一竞得价格条件下可享有优先获取权利（使用有效期为1年）

交易支持：

1、证金总部和交易台重点支持服务

2、提供舆情数据支持方便客户开发策略

3、可获得中信升级版D-trade优先使用权

策略交流：

1、策略交流会：召开策略交流会，供参赛管理人与银行私行、银行理财子、信托、FOF机构等资金方进行策略交流

2、媒体支持：证券金融业务线微信公众号公布排名，获奖管理人可进行策略介绍，提高其策略的曝光度

3、白名单：可纳入证券金融业务线核心私募池，推荐获奖管理人进入资管、财富委白名单

研究服务支持：

1、提供中信研究部增值服务

2、获得参加“中信证券年度策略会”名额

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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8. 参赛流程

报名

• 参赛管理人发送邮件至大赛指定邮箱long_short@citics.com

• 邮件需用所在机构工作邮箱发送，主题为“多空寻牛大赛报名”

• 邮件需附上《多空寻牛两融私募实盘大赛参赛报名表》和用印的《私募基金数据使用承诺书》

确认报名

• 大赛组委会在确认报名信息真实有效后将回复《参赛须知》

• 参赛管理人如不同意参赛则需在次日中午12点前回复邮件；如组委会在规定时间内没有收到回复，即默认同意参赛

• 未在规定时间内发送报名邮件或报名表信息不完全视为报名不成功

每周发送
数据

• 参赛管理人需于每周周五至次周周三把参赛产品的周度净值等外包数据发送到大赛指定邮箱long_short@citics.com

业绩排名

• 每月及每个考核期（每季度）大赛指定邮箱均会向参赛管理人发送本周期内参赛产品业绩及大赛排名（仅显示百分位分组，
如前10%）

• 在考核期（每季度）获奖的管理人，大赛指定邮箱将发送奖励内容及获取方式

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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注：最终解释权归属于证券金融业务线

9. 报名材料模板



10

10. 常见问题

1、比赛最早参赛时间是？如何参加年度赛季？

答：第一赛季比赛报名时间为2021年11月1日-2021年11月30日，12月1日正式开始第一赛季比赛。

连续参与两个赛季的客户将自动进入年度赛季评选。

2、存量产品可以参赛吗？

答：存量产品满足净资产2000万元以上可以参赛；不满足2000万元净资产的产品，管理人可在2021年6月1日以

后追加不少于500万元资金则可报名参赛。

3、存量产品资产自然增值可以算参赛资格吗？

答：存量产品自然增值，满足净资产2000万以上可以报名参赛。

4、托管户没在中信可以参赛吗？

答：托管户建议放在中信证券托管，中信托管提供优惠费率和服务方案。参赛管理人需要把周度净值等外包数

据发送到大赛指定邮箱long_short@citics.com，报送数据时间为每周周五至次周周三，如未能在规定时间内报

送的参赛者，第一次将收到邮件提醒，第二次将取消该季度评奖资格。报送数据模板如下：

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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10. 常见问题

5、参与了财富委千里马活动可以参加多空寻牛活动吗？这个活动与千里马活动有什么不同？

答：这两个活动均可以同时参加，没有冲突。只要满足多空寻牛的参赛资格就可以报名。多空寻牛活动鼓励客

户使用两融工具，并挑选出使用两融工具后获取优异业绩的优秀管理人。在业绩考核中，两融日均规模作为一

个重要的考核指标。

6、产品自然亏损导致净资产规模不达500万元会怎么样？

答：产品周均存量净资产规模须在500万元以上。如周均净资产低于500万元，则退出比赛。

7、参赛产品第一次获奖考核是什么时候？每个赛季累计考核业绩吗？

答：第一赛季考核时间是2021年12月1日-2022年2月28日，3月中进行第一赛季颁奖。每个赛季考核必须在比赛

开始日运作满3个月。比如12月15日报名参加比赛，产品不能参与第一赛季考核，但可以参与第二赛季考核。

参与了第一赛季后，如果参赛管理人没有发邮件申请退出，将默认为继续参与下一赛季。每个赛季单独考核，

如第二赛季考核2022年03月01日—2022年05月31日期间的业绩，不与第一赛季业绩累计考核。

8、同一个参赛产品可以参加几个组别的比赛吗？

答：同一参赛管理人同一策略组别可选择不多于两只产品参赛。同一只产品只能参加一个组别比赛。

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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10. 常见问题

9、如果参赛产品切换风格应该如何处理？

答：产品初始参赛组别根据管理人自主填报为准，后续比赛中管理人如需切换风格，或者策略发生被动偏离

，管理人需及时与证券金融业务线产品经理沟通，最终以证金线评定为准。如策略风格确实发生变化，每个

产品均有一次换组的机会。换组后，参赛产品不能参与原组别及新组别当季考核，但可参与下期季度考核。

10、参赛就可以有大礼包了吗？

答：每赛季每个组别排名前三的产品才可获得大礼包。

11、大礼包里面可以减免融券利率的融券标的包含哪些？减免额度可否转让？同一参赛奖品如多次获奖，融

券利率如何减免？

答：单次获奖可给予获奖产品单客户固定费率不超过0.3%的费率减免，减免标的券为主板和核准制创业板，

不参与减免标的券为500ETF、篮子券、热门券、定向券等其他特殊券源，证券金融业务线有权对特殊券源的

范围进行定义。

融券利率优惠，仅限于获奖产品使用，不能转让。

如参赛产品多次获奖，可给予其单客户固定费率累计不超过0.6%的费率减免。获奖产品需在获奖一年内使用

该利率优惠，过期无效，利率减免有效期为一年。

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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10. 常见问题

12、大礼包里面的500ETF额度如何奖励？奖励额度可否转让？

答：获奖产品于获奖一年内在同一竞得价格条件下，可以行使以1000万市值为限的500ETF融券额度优先获取

权利。如多次获奖，该优先获取权利可按获奖次数为限重复使用，但单次使用以1000万市值额度为限。

500ETF融券标的以证券金融业务发布标的为准，管理人不可定制费率、额度、标的和期限。

该优先获取权利仅限于获奖产品使用，不能转让。

注：最终解释权归属于证券金融业务线
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